Autorregulacao

tcrra ANBIMA
aSSCt Gestdo de Recursos

POLITICA DE SELECAO E ALOCAGAO DE ATIVOS
Data de inicio da Vigéncia: 01 de janeiro de 2026



Politica de Selegédo e Alocagéo de Ativos

1. Objetivo

Esta Politica tem por objetivo formalizar o processo de selecao, anélise, deciséao e alocacéo de
ativos financeiros nas carteiras sob gestdo da Terra Asset ("Gestora”), assegurando que a tomada
de decisado de investimentos seja realizada de forma diligente, transparente, rastreavel e compativel
com (i) o melhor interesse dos clientes e investidores; (ii) o dever fiduciério; (iii) os regulamentos e
documentos constitutivos dos fundos; e (iv) a legislagao, regulamentacgao e autorregulacéo
aplicaveis.

A Politica descreve o fluxo minimo de: (a) geracéo de ideias e research; (b) andlise e aprovagéo; (c)
execucao e alocagao; (d) monitoramento e revisoes; e (e) documentacéo e guarda de evidéncias.

2. Base Normativa e Referéncias

Esta Politica foi estruturada considerando, entre outras, as seguintes normas (incluindo alteragoes
posteriores) e documentos de autorregulagao:

e Lein® 6.385/1976 (mercado de valores mobilidrios e competéncia da CVM).

e Resolugdo CVM n° 21/2021 (atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios),
conforme alterada, inclusive pela Resolugdo CVM n° 209/2024.

e Resolugdo CVM n°175/2022 (marco regulatério de fundos de investimento) e anexos
normativos aplicaveis ao(s) tipo(s) de fundo sob gestao (quando aplicavel).

e Lein®6.404/1976 (Lei das S.A.), quando pertinente a andlise de companhias investidas.

e Regras de autorregulacdo da ANBIMA aplicaveis a administragado/gestao de recursos de
terceiros (Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros e respectivos Regras e
Procedimentos).

e Codigo ANBIMA de Etica e demais guias/orientacées de melhores praticas aplicaveis.

e Politicas internas correlatas: Cédigo de Etica e Conduta; Manual de Compliance e Controles
Internos; Politica de Gestao de Risco; Politica de Rateio e Divisdo de Ordens; Politica de
Investimentos Pessoais; Manual de Segregagao; Politica de PLD/FTP.

Em caso de conflito entre esta Politica e norma legal/regulamentar aplicével, prevalecera a norma
legal/regulamentar.

3. Abrangéncia

Esta Politica aplica-se a todos os sdcios, diretores, empregados, estagiarios, trainees, terceirizados
e prestadores de servico que atuem em nome da Gestora (“Colaboradores”), especialmente aos
envolvidos nas atividades de research, gestdo, execugao, operagoes e risco/compliance. Todos
devem aderir formalmente as politicas internas e observar as restricdes de confidencialidade e de
uso de informacgdes.



4. Definigdes

Ativos: instrumentos financeiros permitidos pelos regulamentos e pela regulamentacéo
aplicavel (ex.: agcdes, cotas de fundos, titulos publicos, derivativos, etc.).

Tese de investimento: racional econdmico e técnico que fundamenta a decisdo de
investir/desinvestir em determinado ativo.

Memorando de investimento: documento que consolida analise, riscos, valuation, gatilhos e
recomendagao.

Comité de Investimentos: instédncia de deliberacéo e registro de decisdes de investimento,
conforme governanca interna.

Enquadramento: conformidade da carteira com regras do regulamento do fundo, limites
internos e regras regulatérias.

Informacéo Confidencial / Informagéo Relevante Nao Publica: informacgéo obtida no exercicio
das atividades que nao seja publica e que possa influenciar preco/decisdo de investimento; sua
utilizacéo indevida é vedada.

5. Principios e Padrdes de Conduta

O processo de investimento da Terra Asset é pautado pelos principios de diligéncia, lealdade, boa-
fé, transparéncia, equidade, eficiéncia e legalidade, com foco no melhor interesse do
cliente/investidor e no cumprimento do dever fiduciario (Resolugdo CVM n° 21/2021, art. 18).

Interesse do cliente acima do interesse da Gestora/Colaboradores (evitar e mitigar conflitos de
interesse).

Tratamento equitativo entre carteiras e investidores (inclui regras de rateio e divisdo de ordens).
Decisdes baseadas em anélise documentada, consistente e verificavel.

Segregacao de fungdes e controles ex ante e ex post (compliance/risco/operacional).

Vedacéao ao uso indevido de informacao relevante ndo publica e a praticas de manipulacdo de
mercado.

Rastreabilidade: toda decisdo relevante deve possuir trilha documental e evidéncias minimas.

6. Governanca do Processo de Investimento

6.1. Papéis e responsabilidades

A seguir, descrevem-se 0s papéis minimos. A atribuicdo exata de nomes, algadas e substituicoes
constara do organograma e dos documentos societarios e pode ser ajustada conforme evolugéo da
estrutura, desde que mantida a independéncia de compliance/risco em relagao a gestao.

Diretor de Gestao (quando aplicavel): responsavel pela estratégia, selecao de ativos, execugao
das decisdes do Comité, e aderéncia as politicas e regulamentos.

Diretor de Compliance e Risco: define metodologia e limites, valida enquadramentos e pode
vetar operagdes que violem norma/politica/limites (conforme Politica de Risco).
Backoffice/Operacoes: operacionaliza a execucgao, conciliagbes, controles de liquidagao,
interface com administrador/custodiante/corretoras.

Diretoria/Alta Administracéo: aprova politicas, supervisiona a efetividade do programa de
controles internos (Resolugdo CVM n° 21/2021, art. 25).



6.2. Instancias de decisao e alcadas

Como regra, decisdes de investimento devem observar algadas e registros minimos, incluindo:

e Aprovagao prévia do Diretor de Gestao para novas teses/novos ativos e para operagdes que
representem alteracdo material de risco.

e Aprovacéo do Diretor de Compliance e Risco para excegdes de politica, ativos com restricdes ou
situacoes atipicas.

e Registro do racional, riscos e enquadramentos antes da execugéo (quando aplicavel).

7. Processo de Selecdo, Aprovacéao e Alocacao de Ativos

7.1. Geragao de ideias e triagem (pipeline)

A Gestora pode originar ideias por research interno, relatérios de mercado, dados setoriais,
interagdes com companhias (respeitado o dever de sigilo e vedagéo ao uso indevido de informacéo
nao publica), e anélises macro/micro. As ideias passam por triagem inicial para verificar aderéncia a:

e Mandatos e objetivos dos fundos/carteiras;

e Politica de investimento e limites regulatdrios e internos;

e Liguidez minima desejada e horizonte de investimento;

e Conformidade com restrigoes (blacklist/restricdes de contraparte/PLD/FTP, quando aplicavel).

7.2. Research e andlise fundamentalista (Bottom-up)

A analise fundamentalista busca compreender qualidade do negdcio, geracéo de caixa, risco e
retorno esperado. O memorando de investimento deve incluir, quando aplicavel:

e Descrigado do negdcio, setor e dindmica competitiva (incluindo 5 Forgas de Porter,
TAM/SAM/SOM).

e Qualidade da gestao/controle, governanga corporativa e alinhamento de incentivos.

e Andlise financeira (Balango, DRE, DFC): rentabilidade (ROE/ROIC/R0OA), margens, alavancagem,
cobertura, conversao de caixa, CAPEX e capital de giro.

e Drivers e riscos: regulatério, macro, cambial, commodities, ciclo, tecnologia, concentracao de
clientes/fornecedores, litigioso, etc.

e Cenérios (base/otimista/pessimista), gatilhos de reprecificacéo e tese de longo prazo.

7.3. Valuation e margem de seguranca

A avaliagao do valor justo pode utilizar métodos complementares, de acordo com o ativo e a
disponibilidade de dados, tais como:

e Fluxo de Caixa Descontado (DCF) e cenarios;

e Mltiplos (P/L, EV/EBITDA, P/VP, etc.) comparaveis setoriais e histéricos;

e Valor patrimonial/ativo de reposigcéo quando aplicavel;

e Andlise de sensibilidade (taxa de desconto, crescimento, margens, cambio, preco de commodity
etc.).



A recomendacao deve explicitar a margem de segurancga e 0s principais riscos que podem invalidar
a tese.

7.4. Andlise de risco e adequagéo (pré-negociacao)

Antes de qualquer decisao de investimento, deve-se avaliar aderéncia a Politica de Gestao de Risco
e aos limites internos/regulatérios. A andlise pré-negociagdo deve considerar, guando aplicavel:

e Risco de mercado (volatilidade, VaR, stress, drawdown potencial, correlagées).

e Risco de liquidez (liquidez do ativo e da carteira vs. passivo do fundo).

e Risco de concentracao (por emissor, setor, fator, pafs, etc.).

e Risco de crédito/contraparte (quando aplicavel a renda fixa/0TC).

e Risco operacional (complexidade, necessidade de controles, sistemas, backoffice).

e Restricdes do regulamento do fundo e da regulamentacao aplicavel (Resolugdo CVM n°
175/2022 e anexos, quando aplicavel).

7.5. Aprovacao e decisao de investimento

A decisao deve ser tomada de acordo com as algadas e governanga, com registro do racional e das
condig¢Oes de execucgao. O Diretor de Gestao deve, quando aplicavel, aprovar:

e Entrada em nova posigéo (novo ativo) ou alteragdo material de exposigao.

e Aumento relevante de posicao acima de faixas internas de concentracéo.

e Operacoes estruturadas/0OTC/derivativos (quando aplicavel).

e Excecodes a politicas ou situacées de desenquadramento planejado (com plano e prazo de
reenguadramento).

7.6. Execucao de ordens e melhor execugéo (best execution)

A execucéao deve buscar as melhores condicdes disponiveis de preco, custo, probabilidade de
execucao e liguidagéo, consistentes com a estratégia. A selecéo de corretoras/contrapartes deve
observar critérios objetivos (custo, qualidade, infraestrutura, compliance/PLD/FTP).

A transmissao, registro, rateio e alocagcéo de ordens devem seguir: (i) a Politica de Rateio e Divisdo
de Ordens; e (ii) controles de trilha de auditoria, inclusive guarda de registros pelo prazo minimo
aplicavel (Resolugdo CVM n° 21/2021, art. 34).

7.7. Alocacéo nas carteiras e controles pds-negociacao

Apds executada a ordem, a alocacao entre carteiras deve ser realizada de forma equitativa e
conforme critérios previamente definidos e documentados, com validagdo de enquadramentos e
conciliagbes com administrador/custodiante. Controles pés-negociagéo incluem:

e Conferéncia de pre¢o, quantidade, custos e corretagem.

e Revisao de enquadramento (limites e regulamento) e reporte de eventuais excegdes.
e (Conciliagdo D+1 e registros de liquidacéao.

e Atualizacao de posicoes, risco e exposicao.



7.8. Monitoramento continuo e desinvestimento

Ativos investidos s&o monitorados continuamente por: resultados, fatos relevantes, mudancas
setoriais/regulatdrias, risco e liquidez. A tese de investimento deve possuir gatilhos de reviséo e
desinvestimento, por exemplo:

e Perda estrutural de vantagem competitiva ou mudanca relevante do risco.
e Deterioragao de alavancagem/fluxo de caixa além do esperado.

e Mudanca material de governanca/controle ou eventos reputacionais.

e Reprecificagdo que elimine margem de seguranga ou atinja valor justo.

e Necessidade de reenquadramento por risco/liquidez/passivo.

8. Ativos Elegiveis e Restricoes

Os ativos elegiveis e limites especificos devem constar no regulamento e documentos do(s)
fundo(s), bem como nas politicas internas de risco. De forma geral, a Gestora somente investira em
ativos permitidos pela regulamentacéo aplicavel e pelos documentos do fundo/carteira.

Quando aplicavel, ativos/estruturas podem exigir: (i) diligéncia reforcada; (ii) aprovacao adicional;
(i) controles operacionais especificos; e/ou (iv) divulgacao adequada em documentos do fundo.

9. Selecéo de Gestoras, Fundos Terceiros e Prestadores de Servico

A selecdo de fundos/gestoras terceiros e prestadores relevantes deve seguir diligéncia proporcional
ao risco (KYP/KYS), observando autorizagdes, reputacao, estrutura, controles internos,
compliance/PLD/FTP e aderéncia as melhores praticas. Critérios minimos:

e Compatibilidade de estratégia e ativos com a filosofia da Terra Asset.

e Custos (taxas e despesas) e relagdo custo-beneficio para o cotista.

e Histdrico, equipe, processo e governanca do gestor.

e Gestdo de riscos (metodologia, limites, liquidez, concentracéo).

e Controles de compliance, PLD/FTP e cddigo de ética; inexisténcia de impedimentos relevantes.
¢ Conformidade regulatéria e contratual; capacidade operacional, custodiante e administrador.

A aprovagao deve ser formalizada em registro préprio (memorando/comité) e revisada
periodicamente.

10. Conflitos de Interesse e Uso de Informacdes

A Gestora e seus Colaboradores devem identificar, mitigar e, quando aplicavel, divulgar conflitos de
interesse, observando a Resolugdo CVM n° 21/2021 e os cédigos ANBIMA aplicaveis. Sdo vedadas
praticas que privilegiem uma carteira em detrimento de outra ou o interesse pessoal do
Colaborador.

E vedado o uso indevido de informacao relevante néo publica ou confidencial. Interacées com
companhias devem observar o Manual de Segregagao, o Cédigo de Etica e as politicas de



informacé&o da Gestora. Qualquer recebimento potencial de informacgéo sensivel deve ser reportado
ao Compliance para avaliacdo de restricdes (watchlist/blacklist) e barreiras informacionais (Chinese
wall).

11. Documentacéo, Registros e Evidéncias

A Gestora deve manter documentacao minima para demonstrar a diligéncia do processo decisorio e
o cumprimento de politicas, incluindo:

e Memorandos de investimento e materiais de suporte (datasets, premissas, modelos).
e Registros de ordens, confirmacoes, logs e alocagdes, conforme Politica de Rateio.

e Evidéncias de enquadramento, controles de risco e excecoes.

e Registros de monitoramento e decistes de desinvestimento.

Os registros devem ser mantidos pelo prazo minimo aplicavel, observada a Resolugédo CVM n°
21/2021 (incluindo regras de guarda de registros) e demais normas aplicaveis.

12. Treinamento, Revisdo e Controle de Versbes

A Gestora promovera treinamento inicial e periddico sobre este processo, incluindo aspectos de
conduta, conflitos, best execution e documentacéo.

Esta Politica seré revisada no minimo anualmente, ou antes, em caso de mudangas regulatorias
relevantes, alteragdes materiais na estrutura da Gestora ou langcamento de novos produtos/fundos
gue exijam adequacoes.



ANEXO | - Checklist minimo do Memorando de Investimento (modelo)

e Resumo executivo da tese e do racional (1 pagina).

e Descrigdo do ativo/empresa e do setor; concorréncia e barreiras.

e Drivers de receita, margem, CAPEX, ciclo, riscos e mitigadores.

e Valuation (métodos, premissas, cendrios) e margem de segurancga.

e Riscos: mercado, liquidez, concentracao, crédito/contraparte, operacional, regulatério.
e Enguadramento: limites do regulamento, politica de risco e liquidez do fundo.

e Plano de acompanhamento: indicadores, gatilhos, price targets e tese de saida.

ANEXO II - Fluxo resumido de decisao e execugao

Originagao da ideia (pipeline) e triagem de elegibilidade.

Andlise fundamentalista + valuation + risco (pré-trade) com memorando.
Deliberagado do Comité de Investimentos / alcada aplicavel.

Execucao (best execution) e registro da ordem.

Alocagao conforme Politica de Rateio e checagens pés-trade.
Monitoramento continuo e revisdes periddicas; decisdo de desinvestimento.

O N O N

ANEXO Il - Selegao e revisao de fundos/gestoras terceiros (modelo)

e Autorizacéo regulatoria e historico de supervisao (CVM/ANBIMA, quando aplicével).
e Estrutura societaria, equipe e governanga; segregacao de funcoes.

e Processo de investimento e aderéncia a estratégia; risco e liquidez.

e Custos e alinhamento de incentivos (taxas, performance, side letters).

e Politicas de compliance, PLD/FTP e cédigo de ética; reputagao e midia adversa.

e Prestadores: administrador, custodiante, auditor; infraestrutura e relatérios.



Anexo |
Termo de Recebimento e Compromisso

Por meio deste instrumentoeu,
inscrito no
CPF/MEsobono _________________, DECLARO para os devidos fins:
e Terrecebido, na presente data, a Politica de Selegcéo e Alocagéo de Ativos atualizada da
TERRA ASSET. (“Gestora”);
e Terlido, sanado todas as minhas duvidas e entendido integralmente as disposicoes
constantes no Cadigo;
e Estar ciente de que o Cédigo como um todo passa a fazer parte dos meus deveres como
Colaborador da Gestora, incorporando-se as demais regras internas adotadas pela Gestora;
e
e Estar ciente do meu compromisso de comunicar ao Diretor de Compliance e Riscoda
Gestora qualquer situagao que chegue ao meu conhecimento que esteja em desacordo

com as regras definidas neste Caédigo.

[local], [data].

[COLABORADOR]



